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ЦЕНОВОЙ КРИЗИС В ЭКСПОРТНЫХ ПОСТАВКАХ 
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В◌ּы◌ּде◌ּл◌ּяютс◌ּя ос◌ּно◌ּв◌ּн◌ּые причины  падения цен на энергетический уголь. 

Рассмотрены причины и возможности выхода из кризиса.  
К◌ּлюче◌ּв◌ּые с◌ּло◌ּва: уголь,угольная промышленность в мире, ценовой кризис, 

развитие поставок, выход из ценового  кризиса   
 
Добыча и экспорт угля – важная составляющая экономики России. Пре-

имуществом российских угольных компаний является низкая себестоимость 
этого ресурса, что связано с неглубокими залежами угольных пластов (на многих 
российских месторождениях уголь до сих пор добывается открытым способом) 
и относительно дешевой электроэнергией. Цены на уголь за последние годы на 
международных рынках снизились – падение с «пиковых» значений 2011 г. по 
август 2016 г. составило в Европе 57 %, в Китае – 53 %. Российские экспортеры 
также были вынуждены снижать цены для сохранения своего присутствия на за-
рубежных рынках. Цена тонны энергетического угля в мае 2016 года оказалась 
на самом низком уровне за последние шесть лет: всего 41 доллар за тонну на 
базисе FOB Восточный, в 2011 году составляло 150 долларов [1]. 

Россия, которая входит в число главных производителей и экспортеров 
угля, в 2016 году нарастила добычу. Добыча угля в 2016 году в России составла 
390 млн т. Это на 4 % больше, чем в 2015 г. (373 млн т).  

Следует отметить, что долгосрочное падение цен на уголь (с 2011 г.) про-
исходит на фоне обвального падения мировых цен на нефть и газ, вызванного 
снижением спроса, уменьшения темпов развития азиатских стран, прежде всего, 
Китая, и применения «зеленых» технологий для производства электроэнергии. 
Также, к причинам снижения цен на уголь стал отказ энергетических компаний 
от тепловых электростанций, работающих на угле, и ставка на возобновляемые 
источники энергии из-за постоянно ужесточающиихся экологических стандар-
тов в развитых странах. Реакцией многих производителей на падение цен, осо-
бенно в таких экспортно-ориентированных странах, как Австралия, оказалось 
увеличение добычи, чтобы компенсировать снижение цен. Но это лишь усугу-
било проблему дисбаланса спроса и предложения.  

Вместе с тем, наблюдаются негативные последствия роста отгрузок угля в 
КНР и рост рисков. Связаны они в первую очередь с изменчивой стоимостью 
угля на мировом рынке. Существенные падения цен отмечались уже не раз, в 
результате чего угледобывающие компании, возможности которых в ведении це-
новой войны сильно ограничены, были вынуждены работать практически без 
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прибыли и не снижать объемов экспорта (в противном случае они потеряли бы 
рынки сбыта на будущее). 

При этом с ростом экспорта зависимость от конъюнктуры внешних рынков 
становится всё сильнее. Можно предположить, что при более существенном сни-
жении цен Россия будет вынуждена отказаться от части объемов экспорта и ее 
место на рынке АТР начнут занимать конкуренты с существенно меньшим 
транспортным плечом, которые получают льготы на перевозку от государства 
(Австралия, Индонезия, Колумбия и ЮАР) [2]. 

С другой стороны, одной из мер, применяемых Китаем сейчас, является раз-
витие проектов, позволяющих перерабатывать уголь в жидкое топливо и синтети-
ческий натуральный газ. Это может поддерживать стабильный спрос на уголь. 

Спасением для отрасли также стала девальвация рубля, которая позволила 
получать дополнительные доходы предприятиям-экспортерам, ведь их валютная 
выручка в рублевом эквиваленте выросла почти в два раза. Но даже это – слабое 
утешение на фоне прогнозируемого падения спроса на уголь на мировых рынках 
и, соответственно, снижения цены на него [2]. 

Однако с июня-июля 2016 г. произошел резкий скачек в увеличении экс-
портных цен на энергетический уголь (см. табл. 1). 

 
Таблица 1 

Динамика цен энергетического угля за 2016 год 

 Январь 
16 

Февраль 
16 

Март 
16 

Апрель 
16 

Май 
16 

Июнь 
16 

Июль 
16 

Август 
16 

Сентябрь 
16 

Октябрь 
16 

Цены FOB 
Восточный 
5500 
ккал/тонна 

46 44 41 41 41 44 48,5 50 60 70 

Цены FOB 
Восточный 
6000 
ккал/тонна 

52 49 50 50 50 54 65 65,5 70 88,5 

 
Рост связан с сокращением поставок угля из Индонезии и увеличением его 

потребления в Китае. Во II квартале 2016 г. КНР импортировала на 19 % угля 
больше, чем в июле 2015 г. Китай в 2016 г. объявил о планах закрыть до 250 млн т 
нерентабельных производств угля и к концу первого полугодия сократил при-
мерно 80 млн т. Кроме того, Китай ограничил количество рабочих дней на шах-
тах с 336 до 276. 

Также на цены повлияло снижение производства на некоторых австралий-
ских предприятиях, а также перебои с отгрузками в портах, связанные с погод-
ными условиями. 
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Прогноз цен на энергетический уголь [3] 
 

Согласно ежемесячного обзора журнала Металл Эксперт (рис.), цена на 
энергетический уголь закрепится до конца года и не будет падать. Российские 
экспортеры с большими объёмами будут стараться выходить на китайские пло-
щадки, однако предложение в страны Европы будет ограничено. Причиной этого 
будет являться перенаправление объёма на страны Азии, тем не менее россий-
ское топливо остается очень востребованным среди ТЭС в западной Европе, и в 
случае приобретения партии с доставкой в ближайшее время, потребители будут 
вынуждены платить премиальные.  

По данным Bloomberg, котировки на энергетический продолжат расти и 
в первом квартале 2017 года, а Российские компании тем временем переосна-
щают свое производство и готовятся выйти из кризиса, увеличивая свои объ-
ёмы на экспорт. 

Таким образом, можно сделать вывод, что в первой декаде 2017 года 
можно ожидать сохранение цен и возможно небольшого их увеличения. В 
связи с тем, что многие компании были законтрактованы по конец года, то в 
начале 2017 года объём незакантрактованной продукции будет большой, од-
нако всем компаниям, на данный момент, не выгодно обваливать цену, в связи 
с тем, что компании только недавно начали получать первую прибыль за дол-
гие годы. 
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Таблица 2 
Ключевые факторы, влияющие на ценообразование  

в краткосрочном периоде [3] 
                                       –                                          + 

Ноябрь 2016 
Рост фрахтовых ставок в азиатском реги-
оне 

Китайские импортеры активно формируют 
запасы угля на зимний период 

Увеличение добычи угля в Китае способ-
ствует стабилизации цен на внутреннем 
рынке 

Южная Корея и Тайвань приобретают 
дополнительные партии с отгрузкой до конца 
года 

Завершение переговоров между Японией 
и Австралией 

Дефицит отдельных марок у экспортеров 

Влияние: Энергетический уголь дорожает 
Декабрь 2016 

Китайские потребители увеличивают за-
купки на внутреннем рынке 

Азиатские покупатели корректируют планы 
закупок на январь-февраль 

 Увеличение потребления топлива на ТЭС 
Влияние: отдельные поставщики предпринимают по-

пытки повышения котировок 
Январь 2017 

Высокий уровень конкуренции в АТР Активизация китайских импортеров в преддве-
рии традиционных новогодних праздников 

Влияние Незначительный рост цен 
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